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informe de auditoria independiente de cuentas anuales

A los Accionistas de INNOVA 31, S.C.R., S.A.
Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad INNOVA 31, S.C.R., S.A.,
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2014, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y
la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de INNOVA 31, S.C.R., S.A., de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la entidad en Espaina, que se identifica en la Nota
2.a de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad
con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espana. Dicha
normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que
planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable
de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de
los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al
efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno
relevante para la formulacion por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin
de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de la
adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las
estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la evaluacion de la
presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria con salvedades.

BDO Auditores S.L. inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas n® $1.273 es una sociedad limitada espafiola, es miembro de BDO International
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Fundamento de la opinién con salvedades

Tal y como se indica en la Nota 7.1.2, de la memoria adjunta, al 31 de diciembre de
2014, la Sociedad tenia una participacion directa del 24,65% en el capital social de Aida
Centre, S.L., cuyo coste contable, a dicha fecha, era de 518.750,80 euros. Las normas
de valoracion requeridas en el marco normativo de informacién financiera aplicables,
establecen la obligatoriedad de contabilizar las correcciones valorativas que
correspondan sobre las participaciones en el capital de sociedades del grupo o
asociadas, mediante la contabilizacion de la correspondiente provision, atendiendo a la
evolucion de la sociedad participada. A la fecha de emision del informe de auditoria,
segin la informacion que hemos podido revisar, la Sociedad, ha decidido liquidar Aida
Centre, S.L. Por este motivo, si bien la Sociedad ha realizado, en fecha de este
informe, la correccién valorativa por deterioro de la participacidon que tiene en el
capital de Aida Centre, S.L., esta deberia haberse realizado al 31 de diciembre de
2014, y en consecuencia, la cuenta de pérdidas y ganancias y el Patrimonio Neto de la
Sociedad, al cierre del ejercicio 2014, se deberian disminuir en los 518.750,80 euros.

Opinidn con salvedades

En nuestra opinion, excepto por los efectos del hecho descrito en el parrafo de
“Fundamento de la opinién con salvedades”, las cuentas anuales adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de la sociedad INNOVA 31, S.C.R., S.A. a 31 de diciembre de 2014, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta

de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencién sobre la Nota 2.d de la memoria adjunta que indica que la
Sociedad, por las pérdidas incurridas en el ejercicio y en ejercicios anteriores, presenta
un patrimonio por importe de 1.927.710,19 euros. Adicionalmente, al considerarse el
hecho descrito en el parrafo de “Fundamento de la opinidon con salvedades”, la
situacién patrimonial de la Sociedad, se encontraria por debajo de la mitad del capital
social de la Sociedad en dicha fecha, aspecto que tal y como establece el articulo 363
del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, obligaria a la Sociedad a
disolverse, a menos que tome las medidas pertinentes para solventar la situacion
Patrimonial. En este sentido, con fecha 4 de mayo de 2015, la Junta General de
Accionistas, ha acordado reducir el capital amortizando la totalidad de las acciones
propias que tiene la Sociedad, y, adicionalmente ha acordado reducir el capital en
773.946 euros compensando pérdidas, mediante la reduccion del valor nominal de las
acciones. Por lo tanto, a la fecha de emisidon de nuestro informe de auditoria, la
Sociedad ha solventado la situacion patrimonial de la misma. Esta cuestion no modifica
ta opinion.

BDO Auditores S.L., una sociedad limitada espafiola, s miembro de BDO international Limited, una compania limitada por garantia del Reino Unido y forma
parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

EL ir'{forme de gestién adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de
sus negociols y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hem-q;. verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2014. Nuestro trabajo
como. auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance
meficionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

BDO Auditores, d.L.

Agustin ;h\?‘ {ea Jiménez
SocioAuditor de Cuentas

4 de mayd de 2015
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Cuentas Anuales de Innova 31, SC.R., S.A. Ejercicio 2014

INNOVA 31, S.C.R., S.A.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresados en euros)

Nc¢
M

A) ACTIVO CORRIENTE

1. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 7
II. Periodificaciones

III. Inversiones financieras a corto plazo Nota 7
1. Instrumentos de patrimonio

2. Préstamos y créditos a empresas

3. Valores representativos de deuda

4. Derivados

5. Otros activos financieros Nota 7
IV. Inversiones en empresas del grupo y

asociadas a corto plazo

V. Deudores Nota 7
VL. Otros activos corrientes

B) ACTIVO NO CORRIENTE

I. Activos por impuesto diferido

11. Inversiones financieras a largo plazo
1. Instrumentos de patrimonio

1.1 De entidades objeto de capital riesgo Nota 7
1.2 De otras entidades

2. Préstamos y créditos a empresas

3. Valores representativos de deuda

4. Derivados

5. Otros activos financieros

II1. Inversiones en empresas del grupo y
asociadas a largo plazo

1. Instrumentos de patrimonio

1.1 De entidades objeto de capital riesgo
1.2 De otras entidades

2. Préstamos y créditos a empresas

3. Valores representativos de deuda

4. Derivados

5. Otros activos financieros

IV. Inmovilizado material Nota 6
V. Inmovilizado intangible

V1. Otros activos no corrientes

524.276,12

32.663,15
6.135,63
300.191,70

300.191,70
185.285,64
1.441.914,08

1.440.599,73
1.438.862,73
1.438.862,73

1.737.00

640.821,08

343.071,21
6.135,63
125.191,70

125.191,70

166.422,54

1.553.913,86

1.552.305.93
1.550.568,93
1.550.568,93

1.737,00

TOTAL ACTIVO (A+B)

1.966.190,20

2.194.734,94
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INNOVA 31, S.C.R., S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2014

NOTA 1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DE LA SOCIEDAD

a) Constitucion, Domicilio Social y Régimen Legal

INNOVA 31, S.C.R., S.A. (en adelante "la Sociedad"), fue constituida como sociedad
anonima por tiempo indefinido el 19 de junio de 2000, y con fecha 8 de agosto de 2001 se
escriturd su transformacion en Sociedad de Capital Riesgo.

b) Actividad

INNOVA 31, S.C.R., S.A, tiene como objeto social principal la promociéon mediante la
adquisicion de participaciones temporales en el capital de las empresas que desarrollan
proyectos empresariales de contenido tecnoldgico.

Podra prestar servicios y realizar funciones de asesoramiento a las empresas, elaborar planes y
estudios de viabilidad y planes estratégicos, planes de negocio y asesoramiento empresarial y
juridico, mediante los titulados correspondientes.

Podra realizar todas las operaciones preparatorias, auxiliares o complementarias que
convengan para ayudar a la consecucion del proyecto. Estas actividades las podra realizar la
Sociedad directamente, indirectamente o también como acciones o participaciones con otras
sociedades que tengan un objeto analogo.

c) Régimen Legal

La Sociedad se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades de Capital y
la Circular 11/2008 de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen Fiel

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2014 han sido obtenidas a partir de los registros contables
de la Sociedad y se han formulado de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y las
normas establecidas en la Circular 11/2008. de 30 de diciembre de 2008, de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la
situacidn financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos
incorporados en el estado de flujos de efectivo.



b) Principios Contables Aplicados

En la elaboracion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de
valoracion descritas en la Nota 4.

No existe ningln principio contable o normas de valoracién de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su

formulacién.

¢) Moneda de Presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales se
presentan expresadas en euros.

d) Aspectos Criticos de la Valoracion y Estimacion de la Incertidumbre

La tUnica incertidumbre que existe en la Sociedad acerca de su futuro, es que al 31 de
diciembre de 2014, por las pérdidas incurridas en el ejercicio y en ejercicios anteriores,
presenta un Patrimonio Neto por importe de 1.927.710,19 euros. Al ser el capital social de la
Sociedad de 3.000.000 curos, el Patrimonio Neto se encuentra por debajo de las dos terceras
partes del capital social de la Sociedad en dicha fecha, aspecto que tal y como establece el
articulo 327 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, obligara a la Sociedad a
reducir capital en un ejercicio social, si no se ha recuperado el Patrimonio Neto de la
Sociedad. La Sociedad estd estudiando las distintas opciones en la que contempla la
realizacién de una reduccion de capital en el ejercicio 2015.

La actividad de la Sociedad consiste en la inversiéon en sociedades en crecimiento. En
consecuencia, el riesgo de la Sociedad reside en que los proyectos que desarrollan estas
sociedades participadas no sean exitosos y/o entren en situacion concursal, y/o incurran en
pérdidas de forma recurrente, hechos que determinen la necesidad de registrar deterioros
de los activos materializados en participaciones o créditos participativos. No obstante, las
cuentas anuales ya incorporan deterioros determinados en base a las mejores estimaciones
posibles.

A excepcion de los dos hechos comentados anteriormente, no existen otras incertidumbres
significativas ni aspectos acerca del futuro que puedan llevar asociado un riesgo importante
que pueda suponer cambios significativos en el valor de los activos y pasivos en el ejercicio
siguiente.

No se han producido cambios en estimaciones contables que hayan afectado al ejercicio actual
0 que puedan afectar a ejercicios futuros de forma significativa.

e) Comparacion de la Informacion

De acuerdo con la legislacién mercantil, el Consejo de Administracidén presenta, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado de Flujos de Efectivo,
ademas de las cifras del ejercicio 2014 las correspondientes al ejercicio anterior. Las partidas
de ambos ejercicios son comparables y homogéneas.
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f) Agrupacion de Partidas

A efectos de facilitar la comprensién del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, del
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado de Flujos de Efectivo, dichos estados
se presentan de forma agrupada, presentandose los analisis requeridos en las notas
correspondientes de la Memoria.

g) Elementos Recogidos en Varias Partidas

No hay elementos patrimoniales de naturaleza similar incluidos en diferentes partidas dentro
del Balance.

h) Cambios en Criterios Contables

Durante los ejercicios 2014 y 2013, no se han realizado cambios en criterios contables.

i) Correccion de Errores

No se han detectado errores existentes a cierre de ¢jercicio que obliguen a reformular las
cuentas ni a corregir la informacion patrimonial de ejercicios anteriores.

1) Responsabilidad de la Informacién v Estimaciones Realizadas

La preparaciéon de las cuentas anuales exige que se hagan juicios de valor, estimaciones y
asunciones que afectan a la aplicacion de politicas contables y los saldos de activos, pasivos,
ingresos y gastos. Las estimaciones y las asunciones relacionadas estdn basadas en la
experiencia historica y en otros factores diversos que son entendidos como razonables de
acuerdo con las circunstancias. Las estimaciones y asunciones respectivas son revisadas de
forma continuada; los efectos de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas
en el periodo en el cual se realizan, si éstas afectan solo a ese periodo, o en el periodo de la
revision y futuros, si la revision les afecta.

Al margen del proceso de estimaciones sistematicas y de su revision periddica, se llevan a
término determinados juicios de valor entre los que destacan los relativos a la evaluacién del
eventual deterioro de los fondos de comercio u otros activos, y de provisiones y pasivos
contingentes.

La informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad los Administradores de
la Sociedad. En las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos
y compromisos que figuran registrados en ellas. Bisicamente estas estimaciones se refieren a
la evaluacién de las pérdidas por deterioro de determinados activos y la vida til de los
activos materiales ¢ intangibles.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcidn de la mejor informacién disponible
en la fecha de formulacidon de estas cuentas anuales sobre los hechos analizados, es posible
que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en proximos
ejercicios, lo que se harfa de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias futuras.
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Préstamos v Partidas a Cobrar v Débitos v Partidas a Pagar

Préstamos vy partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican:

a) Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de
bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo instrumentos
de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantia

determinada o determinable, y que no se negocian en un mercado activo.

Débitos v partidas a pagar

En esta categoria se clasifican:

a) Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de
bienes y servicios por operaciones de trafico, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial.

Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria, se valoran por su
valor razonable, que es ¢l precio de la transaccion, y que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccidon que les son directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés
contractual, asi como en su caso, los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y
los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se¢ espera recibir en
el corto plazo, y los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se
espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no resulta significativo.

En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, se valoran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo. No obstante lo anterior, los créditos y débitos con
vencimiento no superior a un afio que se valoraron inicialmente por su valor nominal,
contintian valorandose por dicho importe, salvo, en el caso de créditos, que se hubieran
deteriorado.

Al cierre del ¢jercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia
objetiva de que el valor de un crédito, se ha deteriorado, es decir, si existe evidencia de una
reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros correspondientes a dicho
activo.

La pérdida por deterioro del valor de préstamos y cuentas a cobrar, corresponde a la
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se
estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo caleculado en ¢l momento de su

reconocimiento nicial.
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Activos Financieros Disponibles para la Venta

En esta categoria se incluye los valores representativos de deuda ¢ instrumentos de patrimonio
de otras empresas que no se han clasificado en ninguna de las categorias anteriores.

Inicialmente se valoran por su valor razonable o precio de la transaccidén que equivaldra al
valor razonable de la contraprestacion entregada, maés los costes de transaccion que les son
directamente atribuibles, asi como, en su caso, el importe satisfecho de los derechos
preferentes de suseripeion y similares.

Posteriormente, se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transacciéon en que
se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios en el valor razonable se registran
directamente en el Patrimonio Neto, hasta que el activo financiero causa baja del Balance o se
deteriora, momento en que el importe asi reconocido, se imputa a la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias.

También se registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias el importe de los intereses,
calculados segin el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no se puede determinar
con fiabilidad se valoran por su coste, menos, en su caso, ¢l importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro del valor.

Cabe destacar que de acuerdo con la Circular 11/2008 de la CNMV, determinadas inversiones
son consideradas capital inicio, en funcion del cumplimiento de determinados requisitos. Las
inversiones en “capital inicio” son participaciones en compafifas no cotizadas con menos de
tres aflos de existencia, o que no hayan obtenido resultados positivos durante un periodo de
dos afios consecutivos en los ultimos cinco, y dichos resultados hayan sido verificados por un
experto independiente, si bien esta definicion no se aplica transcurridos tres afios desde la
inversion inicial. Estas inversiones no seran objeto de correcciones valorativas y deberan
valorarse por su coste de adquisicion, salvo que haya ocurrido cualquier hecho o circunstancia
(problemas proyectados, resultados significativamente inferiores a los inicialmente estimados,
existencia de transacciones con dichas participaciones realizadas por un tercero
independiente, compromisos o pactos de recompra con precio predeterminado, etc.) que
reduzcan el valor estimado de realizacion de dicha inversion.

El resto de inversiones seran consideradas como capital desarrollo y se valoran en funcién del
patrimonio neto ajustado de la entidad participada que corresponda a dichas inversiones,
corregido por el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, existentes
en el momento de la valoracion; de acuerdo con lo dispuesto en la Norma 8* de la Circular
4/1997, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Al cierre del ejercicio se efectiian las correcciones valorativas necesarias cuando existe
evidencia objetiva de que el valor de un activo, o grupo de activos con similares
caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente, se ha deteriorado ocasionandose:

a) En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccion o retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros, bien por insolvencia del deudor o por otras causas; o
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b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del
valor en libros del activo, evidenciada, por un descenso prolongado o significativo en su
valor razonable. A tales efectos se consideran prolongados aquellos descensos que se
producen durante un periodo superior a 18 meses, y significativos aquellos que
comportan una caida de la cotizacidén de més de un 40 %.

La correccidn valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia
entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa por
deterioro previamente reconocida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y el valor razonable
al cierre del ejercicio.

En ¢l momento en que existe una evidencia objetiva de deterioro en el valor de un activo, las
pérdidas acumuladas reconocidas en el Patrimonio Neto por disminucion del valor razonable,
se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccion valorativa
reconocida en ejercicios anteriores se revierte con abono a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
del ejercicio, excepto cuando se trate de un instrumento de patrimonio, en cuyo caso, la
correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores no se¢ revierte y se registra el
incremento de valor razonable directamente contra ¢l Patrimonio Neto.

En el caso de instrumentos de patrimonio que se valoren por su coste, por no poder
determinarse con fiabilidad su valor razonable, la correccion valorativa por deterioro se
calcula de acuerdo con lo dispuesto en el apartado relativo a las inversiones en el patrimonio
de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, y no se revierte la correccion valorativa
reconocida en ejercicios anteriores.

Baja de Activos Financieros

Un activo financiero, o parte del mismo, se da de baja cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y se han transferido
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Cuando un activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida neta
de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos
cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, mas cualquier importe
acumulado que se haya reconocido directamente en el Patrimonio Neto, determina la ganancia
o la pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y forma parte del resultado del ejercicio en
que ésta se produce.

Baja de Pasivos Financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue la obligacién correspondiente.

La diferencia entre ¢l valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se ha
dado de baja y la contraprestaciéon pagada, incluidos los costes de transaccidn atribuibles asi
como cualquier activo cedido diferente del efectivo, o pasivo asumido, se reconoce en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que tiene lugar.
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Intereses v Dividendos Recibidos de Activos Financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento
de la adquisicion se reconocen como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Por el contrario, cuando los dividendos recibidos proceden inequivocamente de resultados
generados con anterioridad a la fecha de adquisicién se registran minorando el valor contable
de la inversion.

Los intereses deben reconocerse utilizando el método del tipo de interés efectivo y los
dividendos cuando se declara el derecho del socio a recibirlo. A estos efectos, en la valoracién
inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a su
vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho
momento asi como el importe de los dividendos acordados por el érgano competente en el
momento de la adquisicion.

d) Impuestos sobre Beneficios

El Impuesto sobre Beneficios se registra en la Cuenta Pérdidas y Ganancias o directamente en
el Patrimonio Neto, en funcion de donde se encuentran registradas las ganancias o pérdidas
que lo han originado. El Impuesto sobre Beneficios de cada ejercicio recoge tanto el impuesto
corriente como los impuestos diferidos, si procede.

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por la Sociedad como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre ¢l valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, gencran los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversién, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Las variaciones producidas en el ¢jercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente en el Patrimonio Neto, segin
corresponda.

Activos por impuesto diferido se reconocen tinicamente en la medida en que resulta probable
que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos.

En cada cierre de Balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos
registrados, y se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre su

recuperabilidad fiscal futura. Asimismo, en cada cierre se evaluan los activos por impuestos
diferidos no registrados en el Balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en

que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

La Sociedad se encuentra acogida a los beneficios fiscales establecidos por el Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto refundido de la ley del
Impuesto sobre Sociedades, articulos 55 y 56, y sometida la Ley 25/2005, de 24 de
noviembre, reguladora de las entidades de capital riesgo y de sus sociedades gestoras.
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e) Ingresos y Gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por
el valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, que,
salvo evidencia en contrario, es el precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido:
el importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la
Sociedad pueda conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos.

No obstante, la Sociedad incluye como ingresos los intereses incorporados a créditos
comerciales con vencimiento inferior al afio, ya que el efecto de su actualizacién no es
significativo.

Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen cuando el resultado de la transaccion
puede ser estimado con fiabilidad, considerando para ello el porcentaje de realizacion del
servicio en la fecha de cierre del ejercicio. En consecuencia, solo se contabilizan los ingresos
procedentes de prestacion de servicios cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:

a) El importe de los ingresos puede valorarse con fiabilidad.

b) Es probable que la Sociedad reciba los beneficios o rendimientos econémicos derivados
de la transaccion.

¢) El grado de realizacion de la transaccion, en la fecha de cierre del ejercicio, puede ser
valorado con fiabilidad, y

d) Los costes ya incurridos en la prestacidn, asi como los que quedan por incurrir hasta
completarla, pueden ser valorados con fiabilidad.

Siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad Unicamente contabiliza los beneficios

realizados a la fecha de cierre del gjercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas,
aun las eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidas.

f) Provisiones v Contingencias

Las obligaciones existentes al cierre del ejercicio, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad, y cuyo
importe y momento de cancelacion son indeterminados, se registran en ¢l Balance como
provisiones y se valoran por el valor actual de la mejor estimaciéon posible del importe
necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacion.

Los ajustes que surgen por la actualizacién de la provision se registran como un gasto
financiero conforme se van devengando. En el caso de provisiones con vencimiento inferior o

igual a un ano, y siempre que el efecto financiero no sea significativo, no se efectia ningtin
tipo de descuento.

Asimismo, la Sociedad informa, cn su caso, de 1as conﬁngencias que no dan lugar a provisién.
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g) Elementos Patrimoniales de Naturaleza Medioambiental

La Sociedad, por su actividad, no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la
minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccién y mejora del medio ambiente.
Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la
proteccion y mejora del medio ambiente.

h) Transacciones entre Partes Vinculadas

Con caracter general, los elementos objeto de una transaccién con partes vinculadas se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado en
una operacion difiriere de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad
econdmica de la operacion. La valoracion posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en
las correspondientes normas.

i) Estados de Flujos de Efectivo

En los Estados de Flujos de Efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que
figura a continuacion:

Efectivo o Equivalentes: el efectivo comprende tanto la caja como los depdsitos bancarios a la
vista. Los equivalentes al efectivo son instrumentos financieros, que forman parte de la
gestion normal de la tesoreria de la Sociedad, son convertibles en efectivo, tienen
vencimientos iniciales no superiores a tres meses y estan sujetos a un riesgo poco significativo
de cambios en su valor.

Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo
por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

Actividades de explotacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Sociedad, asf como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion.

Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenaciéon o disposicidn por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion
del Patrimonio Neto y de los pasivos de caracter financiero.

NOTA 5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, todos los activos del inmovilizado intangible se
encuentran totalmente amortizados y en uso.
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Movimientos Cartera 2014

Durante el ejercicio 2014, la Sociedad ha realizado los siguientes movimientos de las
sociedades que tiene en cartera:

- Con fecha 25 de septiembre la Sociedad se ha vendido la totalidad de las
participaciones de Som Biotech, S.L., por importe de 150.000 euros. La venta ha
representado un beneficio de 40.007,22 euros, al ser el coste de la inversion de
109.992,78 curos.

- Con fecha 21 de julio de 2014, se adquirieron 4.750 participaciones sociales de Aida
Centre, S.L., por importe de 118.750,00 euros.

- Los demas movimientos acaecidos en el ejercicio 2014 son por la puesta a su valor
razonable de las inversiones que tiene actualmente la Sociedad en la cartera, en el que
destaca el deterioro de Aida Centre, S.L. y la revalorizacién de Comercial de
Contenidos Audiovisuales 2007, S.L.

7.2) Fondos Propios

7.2.1) Capital Social

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital social estd representado por 3.000 acciones
nominativas de 1.000 euros nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Estas
participaciones gozan de iguales derechos politicos y econémicos.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los Accionistas de la Sociedad con sus porcentajes de
participacion son los siguientes:

EDM Holding S.A. 3,00
Catalunya Caixa Capital, S.A.U. 25,00
Universidad Politecnica de Catalunya 37,00
Unién Interiores S.L.U 25,00
Fundacié Parc Cientific de Barcelona 0,14
Leitat Advanced Technologies Investments, S.1..U 2,33
Acciones Propias 7,53

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el nimero de acciones propias en poder de la Sociedad es
de 226 acciones.
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7.2.2) Reservas

El detalle de las Reservas es el siguiente:

Reserva legal 10.075,51 10.075,51
Reservas voluntarias 57.951,80 57.951,80
Reservas por acciones propias

aceptadas en garantia 227.236.,80 227.236,80
Total 295.264,11 295.264,11

a) Reserva Legal

Esta reserva no e¢s disponible por los accionistas, excepto en ¢l caso de liquidacién de la
Sociedad, y sélo puede ser utilizada para amortizar pérdidas. El saldo de esta cuenta se dota
con cargo al resultado del ejercicio hasta alcanzar el minimo legal del 20% previsto en la
vigente Ley de Sociedades de Capital. Al 31 de diciembre de 2014 la Reserva Legal no estaba
dotada en su totalidad.

7.2.3) Limitaciones a la Distribucion de Dividendos

Conforme a lo establecido en la legislacion vigente, inicamente pueden repartirse dividendos
con cargo al resultado del ejercicio o a reservas de libre disposicidn, si el valor del Patrimonio
Neto no es cero, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos
efectos, los beneficios imputados directamente al Patrimonio Neto no podran ser objeto de
distribucién.

7.2.4) Ajustes por Valoracion

Al 31 de diciembre de 2014 la Sociedad tiene contabilizado dentro de ajustes por valoracion
del Patrimonio Neto la revalorizacion de Comercial de Contenidos Audiovisuales 2007, S.L.,
por importe de 221.875 euros.

NOTA 8. SITUACION FISCAL

Situacion Fiscal

Al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion fiscal todos los impuestos
a los que esta sujeta desde el ejercicio 2010 hasta el ejercicio 2014. En opinién de los
Administradores de la Sociedad y de sus asesores fiscales, no existen contingencias
significativas que pudicran derivarse de la revision de los periodos abiertos a inspeccion.

Impuesto sobre Beneficios

En los ejercicios 2014 y 2013 la Sociedad no ha generado base imponible positiva. Por ello, la
Sociedad no ha tributado por este concepto.
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NOTA 11. INGRESOS Y GASTOS

Las cargas sociales de la partida “Gastos de personal” corresponde a la Seguridad Social a
cargo de la empresa.

Los ingresos por prestacion de servicios, son en concepto de asesoramiento financiero y

asesoramiento en la generalizacion del negocio prestados a las sociedades participadas, segtin
los contratos de servicios firmados con cada una de las participadas.

NOTA 12. OTRA INFORMACION

La Sociedad durante los ejercicios 2014 y 2013, solamente ha tenido un empleado en némina.

El nimero medio de empleados durante los ejercicios 2014 y 2013 ha sido de 1 persona con la
categoria de Director General.

La remuneracion de la Alta Direccion ha sido de 111.761,30 euros en el ejercicio 2014
(11.105,62 euros en el ejercicio anterior).

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no existian anticipos o créditos concedidos ni
obligaciones contraidas en materia de pensiones ni seguros de vida ni compromisos por avales
0 garantia respecto a los miembros anteriores y actuales del Consejo de Administraciéon o de
la Alta Direccion de la Sociedad.

Otra Informacion Referente al Consejo de Administracion

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital y
con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades anénimas, se informa que los
Administradores de la Sociedad asi como las personas vinculadas a ellos que ostentan
participaciones y/o ejercen algun tipo de cargo o funcién en otras sociedades con el mismo,

analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la
Sociedad, son los siguientes:

CatalunyaCaixa Capital, SAU Barcelona Empren, S.C.R., S.A. 5,17% Vocal

Asimismo, y de acuerdo con la Ley mencionada anteriormente, se informa que los miembros
del Consejo de Administracion no han realizado ninguna actividad, por cuenta propia o ajena,
con la Sociedad que pueda considerarse ajena al trafico ordinario o que no se haya realizado
en condiciones normales de mercado.

Remuneracion a los Auditores

El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014 ha ascendido a 3.900
curos (4.425 euros en el gjercicio anterior).
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INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2014
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INNOVA 31, S.C.R., S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2014

1. EVOLUCI(:)N DE LA SOCIEDAD DURANTE EL EJERCICIO 2014 Y
EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

A cierre del ejercicio, la Sociedad ha obtenido unas pérdidas de 117 miles de euros. Las
unicas participadas que tiene al cierre del ejercicio en cartera son las siguientes:

o Aida Centre, S.L.
o Genmedica Therapeutics, S.L.
o Comercial de Contenidos Audiovisuales 2007, S.L.

El principal riesgo al que se enfrenta la Sociedad es que su cartera de inversiones se
concentra en empresas en fases de arranque, no obstante lo anterior, la Sociedad
considera que siguen ofreciendo un potencial de crecimiento y unas expectativas de
rentabilidad interesantes.

2. OPERACIONES CON ACCIONES PROPIAS

No se han producido operaciones con acciones propias durante el ejercicio

3. INVESTIGACION Y DESARROLLO

Dado el objeto social de la Sociedad, €sta no ha desarrollado actividad alguna relacionada
con la Investigacion y Desarrollo.

4. PAGOS A PROVEEDORES

La informacidn referente a los pagos a proveedores se muestra en las Cuentas Anuales, en
la Nota 13.

5. ACONTECIMIENTOS SIGNIFICATIVOS POSTERIORES AL CIERRE

No cabe destacar ningun acontecimiento ocurrido tras el cierre del ¢jercicio distinto a los
comentados en la Memoria.
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, los Administradores de INNOVA 31,
S.C.R., S.A. formulan las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014 que se componen de las adjuntas hojas
numero 1 a 28.

Barcelona, 4 de mayo de 2

Los Administradores
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D. Ferrédn nguarta Bertran D. Sattiago Sans Domenech
Pregidente Vocal (representante de Union
Interiores, S.L.U.)

Diia. Roser Sans Domenech Vocal
(representante de Volumetric S.L.U.)

Caixa Capital SAU)

D. Cristian Rovira Pardo D. Eusebio Diaz-Morera Puig Sureda
Vocal (representante de EDM
Holding, S.A)



